warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 1 lutego 2018

Nieco stabszy tydzien po mocnym poczatku roku. Po bardzo dobrym poczatku roku, ktéry przynidost wzrost
globalnych indekséw gietdowych w skali nie widzianej od wielu lat, ostatni tydzien przebiegat pod dyktando nieco
stabszych nastrojow. Spadek pokazaty praktycznie wszystkie gtéwne indeksy (w tym SP500 o -0,48%, DAX o -1,68%,
NIKKEI 0 -0,77% a MSCI EM o -0,33%). Czynnikiem, ktéry przynajmniej po czesci wptynat na nastroje inwestoréw byt
komunikat Fed, w ktérym stwierdzono, ze inflacja wzrosnie w tym roku a warunki fundamentalne bedg sprzyjac
dalszemu, stopniowemu zaciesnianiu polityki pienieznej. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek wzrosta do 2,75%,
czyli najwyzszego poziomu od potowy 2014 roku.

Spokojniej na rynku ropy. Wzrosty cen paliw zatrzymaty sie, a cena ropy brent powrdcita ponizej 70 dolaréw za
barytke. Czynnikiem, ktdry pomagt ustabilizowac ceny ropy byty m. in. informacje o rosngcych zapasach w USA.
Negatywne dla cen tego surowca byty tez dane o wzroscie amerykanskiego wydobycia.

Mocny wzrost w polskiej gospodarce. Zgodnie z raportem GUS w catym 2017 roku polski produkt krajowy brutto
wzrést 0 4,6%. Spozycie gospodarstw domowych wzrosto w tym okresie o 4,8% a inwestycje o 5,4%. Cho¢ dane za
czwarty kwartat nie sg jeszcze znane to w/w publikacja daje pierwsze sugestie odnosnie sity polskiej gospodarki w
ostatnim kwartale 2017 roku. Wstepne wyliczenia wskazujg bowiem, ze sytuacja ta wygladata bardzo dobrze.
Mozna szacowal, ze w czwartym kwartale wzrost gospodarczy (dynamika roczna) uplasowat sie na ok. 5-
procentowym poziomie a gtdwnym motorem wzrostu pozostawat popyt krajowy (w tym ok. 4,8-procentowy wzrost
konsumpcji i mocny, dwucyfrowy wzrost inwestycji). Najwiekszg uwage w tym zestawieniu przycigga oczywisci
mocny wzrost inwestycji szacowany na 4 kwartat — w poprzednich kwartatach ubiegtego roku dynamika inwestycji
byta znikoma, Srednio wynosita 1,2% rdr.

Bardzo dobry wynik polityki fiskalnej. Ministerstwo Finanséw podato, ze w catym 2017 roku deficyt budzetu
centralnego wyniost 25 miliardéw ztotych a tym samym byt ponad dwukrotnie nizszy niz zatozono w planie (ustawa
przewidywata deficyt wynoszacy -59,3 mld ztotych). Dochody budzetu byly o 7,7% wyzsze niz planowano a wydatki
budzetowe byty nizsze od planu o0 -2,3%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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